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RAPPORT MENSUEL AU 29 FEVRIER 2024

Objectif d'investissement

L'objectif de gestion du FCP est d'offrir un portefeuille diversifié
a des souscripteurs qui souhaitent étre partiellement exposés
aux marchés d'actions afin de profiter des opportunités
présentées par d'autres classes d'actifs. L'action du gérant vise
a tirer parti de ces classes d'actifs pour rechercher la meilleure
performance par une gestion discrétionnaire sur les marchés
financiers internationaux, principalement européens, sur la
période de placement recommandée.

‘J_

Thomas
Lacharme

Performances arrétées au 29 février 2024

Actif net global 7,12 M€

VL part U 111,68 €
Caractéristiques du FCP

Composition de L'indi de référence*

Estr Capitalise 40%
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——— TONI ACTIONS 65 U Indicateur de référence

Bloomberg Euroagg Treasury 3-5 Year Tr Index Value

o
Unhedged Eur H5

Estx 50 (C) Net Total Return € 25%

Les performances passées ne présagent pas des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps.
* Les calculs sont réalisés coupons nets réinvestis, nets de frais de gestion, sans déduction des droits d'entrée / sortie éventuels.

* Depuis Le 4 janvier 2022 PERFORMANCES CUMULEES Début d'année 1 mois lan 3 ans 5ans 10 ans
oPC 1,59% 0,85% 6,32% 7,461% 11,45% 14,88%

Caractéristiques Indicateur de référence 1,79% 0,95% 7,48% 9,24% 14,85% 24,38%
Date de création 02/03/2001 Ecart -0,20% -0,11% -1,16% -1,83% -3,40% -9,50%
Date de 1ére VL de la Part 02/03/2001
Durée minimale de placement 3 ans PERFORMANCES ANNUELLES 2023 2022 2021 2020 2019
recommandée oPC 7,75% -5,51% 4,06% 0,19% 5,97%
Classification SFDR Article 6 Indicateur de référence 8,69% -5,51% 4,92% 0,39% 6,91%
Société de gestion LBP AM Ecart -0,94% 0,00% -0,86% -0,19% -0,94%
Dépositaire CACEIS Bank
Eligible au PEA Non PERFORMANCES ANNUALISEES lan 3ans 5ans 10ans
Valorisation OoPC 6,32% 2,41% 2,19% 1,40%
Fréquence de valorisation Quotidienne Indicateur de référence 7,48% 2,99% 2,81% 2,21%
Nature de la valorisation Cours de cléture Ecart -1,16% -0,58% -0,62% -0,81%
Code ISIN part U FRO000972416
Ticker Bloomberg part U POSTONI FP Principaux indicateurs de risque
Lieu de publication de la VL www.lbpam.com
Valorisateur CACEIS Fund Administration INDICATEURS DE RISQUE sur 6 mois surlan sur 3 ans sur 5 ans sur 10 ans
Souscriptions-rachats Volatilité de 'OPC 3,28% 3,48% 5,24% 5,61% 5,27%
H l'p ite d ralisati Volatilité de l'indicateur de réf. 3,24% 3,44% 4,73% 5,44% 5,05%
a:“r'; :i":' deé ;;:;: sation 13h00 Tracking error 0,35% 0,70% 2,50% 2,19% 1,67%

P P Ratio de Sharpe 1,46 0,78 0,24 0,30 0,24
Heure limite de passage d'ordre 12h15 Ratio d'information -3,03 -1,66 -0,23 -0,28 -0,48
Ordre effectué a Cours inconnu Beco . ~ — . 0:39 0:3% 0:35 0:39
Souscription initiale minimum Néant Données calculées sur le pas de valorisation. olos forte Début de bo
Décimalisation 1/100 000&me de part Fin de la plus Délai de

perte plus forte

. o forte perte recouvrement
Frais historique perte
Frais de gestion et autres colts Perte maximale 10 ans 11,69% 13/04/2015 18/03/2020 331 jours

. . ) L 1,15% TTC Actif Net
administratifs et d’exploitation

Commissions de superformance  Néant

Commission de souscription 6,00% maximum

Commission de rachat Néant

NOTATION NOTATION NOTATION
MORNINGSTAR™ MORNINGSTAR QUANTALYS™

EUR Moderate SUSTAINABILITY™  Allocation Equilibrée
Allocation Europe
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Elle mesure l'importance des variations du prix d'un actif et donne donc une estimation de son risque

Volatilité (mathématiquement, la volatilité est L'écart type des rentabilités de l'actif).

Tracking error C'est la mesure du risque pris par le portefeuille par rapport a son indicateur de référence.

Ratio de Sharpe Il mesure l'écart de rentabilité du portefeuille par rapport au taux sans risque divisé par la volatilité du portefeuille.
Ratio d'information C'est l'écart de performance entre le portefeuille et son benchmark divisé par la tracking error.

Béta Il est la mesure de la sensibilité du portefeuille par rapport a son benchmark.

Sources des données, OPC et indicateurs de réf. : LBP AM
Commentaire de gestion

Dans la continuité du mois de janvier, les chiffres ont continué & montrer une résilience de la croissance aux Etats-Unis, et un tableau plus
mitigé pour l'économie européenne avec néanmoins une amélioration des indices de surprise économique. Par ailleurs, les chiffres d'inflation
confirmaient que le retour aux cibles souhaitées par les banquiers centraux n'était pas encore a portée de main, notamment outre-Atlantique ol
ils sont ressortis sensiblement plus élevés qu'attendu. Enfin, les publications de résultats d'entreprises ont globalement surpris positivement,
méme s'il faut noter que les attentes avaient été auparavant révisées a la baisse. Dans ce contexte, les taux ont nettement remonté, tant aux
Etats-Unis qu'en zone Euro, avec une hausse plus marquée sur les parties courtes de la courbe, tandis que l'ensemble des actifs risqués
poursuivaient leur tendance positive.

Dans cet environnement, les principaux actifs risqués ont connu un mois favorable. Les actions de la zone Euro ont progressé de 3,3%, avec une
nette surperformance des valeurs de croissance, les actions américaines de 5,3% et les actions japonaises de 5,4%. Aprés un train de mesures de
soutien des autorités, les actions chinoises ont rebondi et entrainé les actions émergentes a +4,8%.

Ce document est destiné aux seules personnes initialement destinataires et il ne peut pas étre utilisé dans un but autre que celui pour lequel il a été congu. IL n'est ainsi ni reproductible, ni transmissible, en totalité ou en
partie, sans l'autorisation préalable écrite de LBP AM, laquelle ne saurait étre tenue pour responsable de L'utilisation qui pourrait étre faite du document par un tiers.

LBP AM
36, Quai Henri IV - 75004 Paris

www.lbpam.com
Agrément AMF n°GP20000031
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40% Estr Capitalise, 35% Bloomberg Euroagg Treasury 3-5 Year Tr Index Value Unhedged Eur, 25% Estx 50 (C) Net Total Return €

Structure du portefeuille

REPARTITION PAR NATURE DE TITRE EN % DE L'ACTIF NET INDICATEURS CLES
Exposition action totale 26,60%
: 71,10% : :
Actions 25.00% ° NomAbrAeAde titres en portefeuille 3
Sensibilité * 1,36
e
OPC Obligataires 23,94% Duratlen 1,39
Maturité moyenne * 0,41 ans
. Notation moyenne * A
Liquidités et OPC de trésorerie 6,19% 40,00%
' OPC EN PORTEFEUILLE
1,55%
Futures 0 Libellé Catégorie AMF % de l'actif net
OSTRUM SRI OBLI EURO 3-5 ANS | Obligations et autres titres de créance
L . . 12,13%
Obligations 35.00% (C/D) EUR libellés en euro
,00% = n ,
LBPAM ISR OBLI MOYEN TERME C Obligations fat au’tres titres de créance 11,81%
-2,78% libellés en euro
Swaps de Performance ’ Fonds monétaires a valeur liquidative
OSTRUM SRI CASH M (C/D) EUR . 9 7,76%
" i i i i i ' variable court terme
-20% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
m Portefeuille Indicateur de référence
Hors bilan : Futures 35,92%
PRINCIPALES ACTIONS EN PORTEFEUILLE
Libellé Nature de titre % de l'actif net
AXA SA FP EUR Actions 31,46%
BNP PARIBAS FP EUR Actions 23,41%
TOTALENERGIES SE FP EUR Actions 16,24%
ANALYSE DE LA POCHE OBLIGATAIRE ANALYSE DE LA POCHE ACTION
REPARTITION PAR NOTATION LT EN % DE LA POCHE OBLIGATAIRE * REPARTITION PAR PAYS EN % DE LA POCHE ACTIONS *
8,51% — 97,68%
ARA : 27,78% France 41,01% ’
. 10,52%
[AA+;AA-] 32,65% Allemagne 25,66%
. 15,20% -
[A+;A] 18,55% Pays-Bas 15,63%
. 14,66% .
[BBB+;BBB-] 21,00% Italie 8,15%
[BB+;BB-] 0.34% Espagne 6.47%
R 0,03% ’
[B+;B-] o Finlande 1,65%
51,70% :
OoPC Belgique L44%
Produits Dérivés ~ "-96% Produits Dérivés r 2,52%
" t T T T T T T | t T T T T T |
-10% 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 0% 20% 40% 60% 80% 100% 120%
m Portefeuille Indicateur de référence m Portefeuille Indicateur de référence
Algorithme de Bale, en % de la poche obligations et OPC obligataires.
REPARTITION PAR MATURITE EN % DE LA POCHE OBLIGATAIRE * REPARTITION SECTORIELLE EN % DE LA POCHE ACTIONS *
. . 1 7537%
17a - 10a Produits financiers 7—19‘22%
Energic | MESEGEG— :::v:
15a - 7a] Consommation discrétionnaire 19255
Industrie
29,83% 1r42%
13a - 53] : 94,65% ) ) o
Technologies de l'information Le99%
]1a - 3a] 10.47% Produits de premiére nécessité J20%
Soins de santé s
16m - 1a] ] i
Matériaux 506%
opC 51,70% Services collectifs S0
Services de communication 220
e Dérive -0,96% B
Produits Dérivés Produits Dérivés r 232
" t T T T T T | t T T T T T T T T |
-20% 0% 20% 40% 60% 80% 100% 120% 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%
o Portefeuille Indicateur de référence m Portefeuille Indicateur de référence

MSCI classification

* Réalisé par transparence ; la catégorie Autres et Liquidi groupe les lig; et les OPC non traités par transparence.

Informations produites a titre purement indicatif (sans aucune valeur (pré)-contractuelle) ne constituant ni une sollicitation quelconque d'achat ou de vente de ['OPC ni une recommandation personnalisée : elles pourront
étre modifiées le cas échéant au cours de la gestion de L'OPC et ce, dans le respect de la réglementation applicable. LBP AM ne saurait étre tenue responsable de toute décision d'investissement prise ou non, sur la seule
base des informations contenues dans ce document. Les DICI, prospectus et dernier document périodique sont disponibles auprés de LBP AM sur simple demande ou sur le site www.lbpam.com.
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