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Objectif d'investissement

Le FCP a pour objectif d’offrir une performance supérieure a
celle de l'indice EURO STOXX sur la période de placement
recommandée par la sélection et la gestion active de valeurs de
sociétés de la zone euro dont une partie du chiffre d'affaires est
réalisée dans les zones émergentes, tout en sélectionnant des
valeurs répondant a des critéres d’investissement socialement

responsable.

Actif net global 121,34 M€
VL part E 1 841,46 €
Caractéristiques du FCP

Date de création de ['OPC 01/02/2011

Date de 1ére VL de la Part 27/10/2011

Date du dernier changement
d’indicateur de référence

Souscripteurs concernés

Tous souscripteurs, plus
particulierement personnes
physiques et personnes morales

Durée minimale de placement
recommandée

5 ans et plus

Classification AMF

Actions de pays de la zone euro

Société de gestion

La Banque Postale Asset
Management

Gestionnaire financier par
délégation

Tocqueville Finance

Dépositaire CACEIS Bank
Eligible au PEA Oui

Elllglble aux C(?ntrats 0ui 0
d'assurance-vie

Valorisation

Fréquence de valorisation Quotidienne
Nature de la valorisation Cours de cloture
Code ISIN part E FRO011133453

Lieu de publication de la VL

www.labanquepostale-am.fr

Valorisateur

CACEIS Fund Administration

Souscriptions-rachats

Heure limite de centralisation
aupres du dépositaire

13h00

Heure limite de passage d'ordre
aupres de La Banque Postale

Néant

Ordre effectué a

Cours Inconnu

Souscription initiale minimum

1 part

Souscription ultérieure
minimum

Néant

Décimalisation

1/100 000 &éme de part

Frais

Frais de gestion fixes appliqués

1,4% TTC Actif Net

Frais de gestion maximum

1,5% TTC VL REF x Nb. de parts
ou actions

Frais de gestion variables

Néant

Frais courants

1,49% TTC

Commission de souscription

2,5% maximum (dont part
acquise : néant)

Commission de rachat

Néant

Stéphane Christine
Nieres Lebreton
Tavernier
Performances* arrétées au 31 juillet 2020
PERFORMANCES ANNUALISEES* 1an 3ans 5ans
OPC 0,74% 3,12% 2,35%
Indicateur de référence -5,51% -0,10% 1,07%
PERFORMANCES CUMULEES* 1an 3 ans 5ans
OPC 0,74% 9,66% 12,35%
Indicateur de référence -5,52% -0,30% 5,48%
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LBPAM ISR ACTIONS EURO FOCUS EMERGENT E Indicateur de référence

Les performances passées ne présagent pas des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps.
* Les calculs sont réalisés coupons nets réinvestis, nets de frais de gestion, sans déduction des droits d'entrée / sortie éventuels.

Indicateurs de risque** arrétés au 31 juillet 2020

surlan sur 3 ans sur 5 ans PROFIL DE RISQUE ET DE RENDEMENT
Volatilité de l'OPC 27,40% 18,87% 18,77%
Volatilité de l'indicateur de réf. 29,40% 19,60% 19,46% 1 2 3 4 5 6 7
Tra?klng error 4.31% 3,40% 3.50% Risque plus faible Risque plus élevé
Ratio de Sharpe 0,04 0,19 0,14 4 N
Ratio d'information 1,45 0,95 0,39 ) 0
Beta 0,92 0,95 0,95

** Données calculées sur un pas de valorisation.
Sources des données, OPC et indicateurs de réf. : LBPAM

La volatilité mesure l'importance des variations du prix d'un actif et donne donc une estimation de son risque
(mathématiquement, la volatilité est l'ecart type des rentabilités de l'actif).

C'est la mesure du risque pris par le portefeuille par rapport a son indicateur de référence.

Le ratio de Sharpe mesure l'écart de rentabilité du portefeuille par rapport au taux sans risque divisé par la volatilité du
portefeuille.

Ratio d'information C'est 'écart de performance entre le portefeuille et son benchmark divisé par la tracking error.

Béta Le béta est la mesure de la sensibilité du portefeuille par rapport a son benchmark.

Volatilité

Tracking error

Ratio de Sharpe

Commentaire de gestion

Le marché marque une pause en juillet (hausse durant trois semaines dans un contexte de bonnes statistiques
économiques, mais baisse en fin de mois avec une dégradation de la situation sanitaire dans de nombreux pays), alors que
le plan de relance européen a été approuvé et que les premieres publications de résultats s'avérent moins négatives que
prévues. Le Covid n'a pas disparu, bien au contraire, et la rentrée s'annonce compliquée, sans que l'on évoque toutefois un
reconfinement généralisé, trop pénalisant pour les économies. La technologie subit quelques prises de profit aprés un
parcours exceptionnel depuis le début de 'année.

L'EuroStoxx a perdu 0,94% sur le mois de juillet. Le fonds LBPAM ISR ACTIONS EURO FOCUS EMERGENT affiche une nette
surperformance. Parmi les meilleurs secteurs, les Biens et Services Industriels sont ceux qui ont le plus contribué grace
notamment a Alstom (bons résultats et accord sur l'opération Bombardier), Teleperformance, Signify et Edenred. La Santé a
également donné des satisfactions, avec le rebond de Biomérieux et la bonne performance de Philips. Parmi les détracteurs,
les Biens de consommation (résultats Hermés décevants) et la Technologie (reflux d'Ingenico et surtout nette baisse
d'ASML sur ses résultats et avec l'annonce du retard des projets de son client Intel).

Les titres qui codtent le plus individuellement sont ASML, Hermes, Accor, Santander, Ingenico et KBC. Les contributeurs
positifs les plus significatifs (en portefeuille) sont Alstom, Biomérieux, Neoen, Bayer, Téléperformance, Signify, Edenred et
Linde.

Sur le mois nous avons renforcé Orange et AB InBev, allégé ASML, Ingenico et Danone, et soldé Telefonica.

Ce document est destiné aux seules personnes initialement destinataires et il ne peut pas étre utilisé dans un but autre que celui pour lequel il a été congu. IL n'est ainsi ni reproductible, ni transmissible,
en totalité ou en partie, sans l'autorisation préalable écrite de LBPAM, laquelle ne saurait étre tenue pour responsable de l'utilisation qui pourrait étre faite du document par un tiers.

La Banque Postale Asset Management
34, rue de la Fédération - 75737 Paris Cedex 15
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31 juillet 2020
Euro Stoxx dividendes nets réinvestis
Structure du portefeuille
REPARTITION PAR NATURE DE TITRE EN % DE L'ACTIF NET INDICATEURS CLES
Nombre de titres actions en portefeuille 55
— PA% e eie e
Actions I Risque spécifique (1 an) 3,68%
100,00 % Risque systématique (1 an) 27,15%
Poids des 10 premiers titres 33,52%
1 Poids des 20 premiers titres 55,71%
o . . 0,76 %
Liquidités et OPC de trésorerie 0.00% 10 PRINCIPAUX TITRES EN PORTEFEUILLE
,00 %
| Libellé Secteur Pays % de l'actif net
ASML HOLDING NV Technologie Pays-Bas 4,56%
0,03% SAP SE Technologie Allemagne 4,33%
Droits 0.00% LINDE PLC Matériaux de base Allemagne 4,20%
’ ° SIEMENS AG-REG Industries Allemagne 3,52%
. . . . , NEOEN SA Services aux collectivités France 3,27%
0% 20% 40 % 60 % 80 % 100 % SCHNEIDER ELECTRIC SE Industries France 2,99%
5 9
m Portefeuille Indicateur de référence SANOFI Santg France 2,82%
ALSTOM Industries France 2,66%
ALLIANZ SE-REG Sociétés financiéres Allemagne 2,61%
LVMH MOET HENNESSY LOUIS Biens de Consommation France 2,57%
OPC EN PORTEFEUILLE
Libellé Catégorie AMF % de l'actif net
LBPAM ISR TRESORERIE Z Monétaire a valeur liquidative variable (VNAV) 2,64%
court terme
LBPAM ISR TRESORERIE M Monétaire a valeur liquidative variable (VNAV) 0,20%
court terme
REPARTITION SECTORIELLE EN % DE L'ACTIF NET * REPARTITION PAR PAYS EN % DE L'ACTIF NET *
Industries 21,80% France 49,17%
Biens de Consommation 16177é7°2 % Allemagne
Technologie .%125'25% Pays-Bas
Matériaux de base Italie
Santé Belgique
Sociétés financieres 15,05% Espagne
Services aux collectivités Irlande
Services aux Consommateurs Portugal
Pétrole et gaz Finlande
Télécommunications 1'572626% Autriche
Autres et Liquidités 0 867“2% Autres et Liquidités
5% 0% 5% 10% 15% 20% 25% 0% 10% 20 % 30% 40 % 50 % 60 %
m Portefeuille Indicateur de référence m Portefeuille Indicateur de référence
Nomenclature ICB.
REPARTITION PAR CAPITALISATION BOURSIERE * REPARTITION PAR DEVISES EN % DE L'ACTIF NET *
99% —— -
[+ 50 Md€[ 3834 % EUR 99,97 %
' 100,00 %
40,12 % 1
[10 / 50 Md€[ 3
46,44 % 9
o UsD 0,08 %
0,00 %
9,05 % ]
[4.5/ 10 Md€[ 11,55 %
CHF 0,02 %
5,09% 0,00 %
[2.5/ 4.5 Md€[ 3,11% |
-0,06 %
o ,
(1/2.5mdel 0 LTo% SEK 0,00%
0% 10% 20 % 30% 40 % 50 % -20 % 0% 20% 40 % 60 % 80 % 100 %

B Portefeuille Indicateur de référence

En % de la poche action.

W Portefeuille Indicateur de référence

* Réalisé par transparence ; la catégorie OPC regroupe les OPC non traités par transparence ; la catégorie Autres et Liquidités inclut les OPC monétaires.
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